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6. Рынки капитала 
и финансирование

Швейцария представляет собою один из главных мировых 

финансовых центров. Швейцарские банки действительно 

пользуются превосходной репутацией, что касается каче-

ства предоставляемых услуг. Швейцарская биржа — самая 

крупная в Европе в отношении стоимости операций с ак-

циями. Низкие процентные ставки, качество обслуживания, 

высокий уровень безопасности и стабильность способ-

ствуют позиционированию Швейцарии среди регионов 

мира, где самые надежные инвестиции. Банки и финансо-

вые учреждения основаны здесь давно, и все располагают 

самыми современными технологиями. 
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6.1 ШВЕЙЦАРСКИЙ ФИНАНСОВЫЙ ЦЕНТР

Швейцарский финансовый сектор приобретает большое 

значение в национальной экономике, так как оценка его 

вклада в ВВП доходит до более чем 10%. Более 5% рабо-

чей силы занято в этом секторе, который характеризуется 

стабильностью и надежностью, качеством услуг и инфра-

структуры, давними традициями банковских и страховых 

услуг, компетенцией персонала, благоприятными услови-

ями правовой системы, умеренным налогообложением, 

стабильностью швейцарского франка и эффективной 

и продуманной системой мониторинга финансового 

рынка. Конфиденциальность соблюдается тем не менее 

в соответствии с налоговой моделью ОЭСР (Organisation 

de coopération et de développement économique — OCDE) 

и более чем 100 соглашениями по двойному налогоо-

бложению, Швейцария сотрудничает со странами в тех 

случаях, когда они подают запрос на специальную и мо-

тивированную информацию.

В Швейцарии финансирование сделок и международной 

инвестиционной деятельности рентабельно, а структуры 

налоговой оптимизации — привлекательны. Крупные ме-

ждународные, кантональные и региональные коммерче-

ские банки, так же как и иностранные банки, размещен-

ные в Швейцарии, проводят сделки быстро и эффективно. 

Наличие венчурного капитала из частных источников 

и котировка государственных ценных бумаг, котируемых 

на швейцарской бирже, заметно увеличились.

6.2 ШВЕЙЦАРСКИЙ НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК

Швейцарский национальный банк (www.snb.ch), распо-

ложенный в Берне, определяет кредитно-денежную по-

литику страны в качестве независимого центрального 

банка. Швейцарская конституция и его устав обязывают 

его действовать в соответствии с интересами страны 

в целом. Ее первая цель состоит в том, чтобы гарантиро-

вать стабильность цен с учетом экономической конъюнк-

туры. Таким образом, он возделывает почву, необходимую 

для экономического роста.

6.3 ШВЕЙЦАРСКАЯ БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА

Швейцарская банковская система отличается своим разно-

образием. Обращайтесь к сайту Швейцарской ассоциации 

банкиров www.swissbanking.org для получения более пол-

ной информации.

Концепция универсального банка 

включает следующие услуги:

 � кредит / ссуда;

 � управление имуществом и консультация по предмету 

инвестирования;

 � платежные операции;

 � депозитные счета (сбережения и т. д.).;

 � ценные бумаги (биржевые операции);

 � закрытая позиция (эмиссия облигаций);

 � финансовый анализ.

Швейцарский национальный банк (La Banque nationale 

suisse — BNS) классифицирует 300 банков, которые на-

считываются в стране, по нескольким категориям: большие 

банки, кантональные банки, региональные банки, сбере-

гательные кассы, банки Raff eisen и другие банки (в част-

ности, банки коммерческие, банки, специализированные 

на биржевых операциях, и банки иностранные), филиалы 

иностранных банков и частных банков. Классификация 

внутри категории проводится в зависимости от размера, 

направления операций, географического охвата деятель-

ности и правовой формы учреждения. Внутри банковского 

сектора большие банки сохраняют доминирующее поло-

жение на всех уровнях.

Два главных швейцарских банка

Два самых важных актера швейцарской банковской систе-

мы — UBS и Crédit Suisse, которые вместе представляют 

более 50% общего баланса банков страны. UBS — во главе 

мирового рынка трастового управления и первый в Швей-

царии для физических лиц и компаний. Он также занимает 

значительное место в отношении банковских услуг по ин-

вестициям и ценным бумагам. Crédit Suisse — всемирный 

банк первого плана со штаб-квартирой в Цюрихе. Он пред-

лагает большое количество услуг как для предприятий 

и институциональных организаций, так и для физических 

лиц как в Швейцарии, так и за границей.

www.creditsuisse.ch, www.ubs.ch

Кантональные банки

Кантональные банки, всего 24 банка, — это организации, 

частично принадлежащие государству, но кантоны явля-

ются мажоритарными акционерами, хотя идет процесс 
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либерализации. Несмотря на тесные связи, которые они 

поддерживают с кантонами, кантональные банки должны 

вести свою деятельность так, чтобы быть конкурентоспо-

собными. Их цель, согласно кантональному законодательст-

ву, состоит в содействии региональной экономике. Хотя они 

предлагают всю гамму деятельности сектора, они концен-

трируются главным образом на ссудах и депозитных счетах.

Общий перечень кантональных банков: www.swisscanto.ch

 � Кантон Берн / Berne: www.bekb.ch;

 � кантон Невшатель / Neuchâtel: www.bcn.ch;

 � кантон Во / Vaud: www.bcv.ch;

 � кантон Женева / Genève: www.bcge.ch;

 � кантон Фрибург / Fribourg: www.bcf.ch;

 � кантон Вале / Valais: www.bcvs.ch.

Региональные банки и сберегательные кассы

Именно коммерческие и инвестиционные банки самого 

маленького размера делают акцент на ссуду и депозитные 

счета. Они сознательно определяют границы своей дея-

тельности в регионе. Их преимущество состоит из близо-

сти к клиенту и их знания региона, особенно в отношении 

экономических циклов.

Группа Raiff eisen

Группа банков, имеющая самую большую сеть отделений 

в Швейцарии. Совокупность банков Raiff eisen составляют 

Raiff eisen Suisse. Группа, организованная в кооператив, яв-

ляется лидером на швейцарском рынке розничных банков.

www.raiff eisen.ch

Частные банки

Частные банки относятся к самым старым в Швейцарии. 

Они могут принимать юридическую форму индивиду-

альных предприятий, коллективных партнерств и ком-

мандитных товариществ. Частные банкиры берут на себя 

неограниченную субсидиарную ответственность, которая 

покрывает их собственные активы. Эти учреждения рабо-

тают главным образом в области управления активами, 

особенно для частных клиентов. Как правило, частные 

банки публично не предлагают прием сберегательных 

вкладов.

www.swissprivatebankers.com

Иностранные банки

Банк считается иностранным, если более половины го-

лосов учреждения принадлежит иностранцам с квали-

фицированными интересами. Большинство иностранных 

банков, ведущих деятельность в Швейцарии, являются 

евро пейскими (приблизительно 50%) или японскими (око-

ло 20%). Они занимаются главным образом международ-

ной деятельностью (доля иностранных активов доходит 

до 70% общего баланса) и управлением активами.

Другие банки

Сектор включает банки с иными деловыми целями, такие 

как учреждения со специализацией на фондовом рынке, 

ценных бумагах и управлении активами и коммерческие 

банки. Обычно это универсальные банки, в которых сущест-

венную роль играют ипотечные инвестиции. К тому же они 

предлагают коммерческие ссуды игрокам промышленно-

сти и торговли. Учреждения потребительских кредитов, 

а также специализирующиеся на мелких ссудах частным ли-

цам и промышленности также относятся к этой категории.

Основными банками для финансирования коммерческих 

операций являются Credit Suisse, BNP Paribas, Crédit Agricole 

и BCGE. Для большей информации обращайтесь к сайту 

www.gtsa.ch.

6.4 ПОЛУЧЕНИЕ КРЕДИТОВ ДЛЯ ИНВЕСТИЦИЙ

Благоприятные финансовые условия для инвестиций име-

ют благотворное воздействие на развитие всей коммер-

ческой деятельности. Высокая норма сбережений влечет 

низкие процентные ставки, которые в свою очередь со-

кращают общие финансовые затраты.

В случае промышленных ссуд, как правило, до 50% от общей 

стоимости завода (рыночная стоимость или стоимость зда-

ния, включая машины и оборудование) может быть профи-

нансировано под залог недвижимого имущества на очень 

привлекательных условиях. Для офисных и сервис ных зда-

ний граница обеспечения кредита обычно достигает 70%, 

но зависит также от оценки рисков. Некоторые кантоны 

предлагают банковские гарантии для получения ссуд. 

Для большей информации обращайтесь к документу 9 

«Правительственные субсидии и меры стимулирования».

6.5 ИПОТЕЧНЫЕ СТАВКИ

Ипотечные ставки в Швейцарии традиционно низкие. 

В течение последних пяти лет они колебались между 

2,5% и 4%.

6.6 ФИНАНСИРОВАНИЕ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ 

И КОММЕРЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Банки предоставляют различные типы краткосрочного 

кредита: не имеющий обеспечения или гарантирован-

ный имуществом. Величина предоставленных кредитов 

зависит от степени доверия и от перспектив предприятия. 

В Швейцарии поставщики финансовых услуг предлагают 

разнообразие привлекательных решений, таких как га-

рантии, конвертируемые займы и промышленные фонды.
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6.7 СТАРТОВЫЙ КАПИТАЛ И ПРОМЫШЛЕННЫЕ 

ФОНДЫ КОНФЕДЕРАЦИИ

На национальном уровне федеральное агентство по про-

движению инноваций (CTI) поддерживает трансфер техно-

логий, финансируя проекты НИОКР, проводимых совмест-

но предприятиями и университетами. Проекты, которые 

получают помощь, могут быть профинансированы агентст-

вом CTI до 50% общей стоимости. Эта услуга дополняется 

помощью в поднятии венчурного капитала, предлагаемой 

CTI Invest, частной независимой ассоциацией.

www.kti-cti.ch

www.cti-invest.ch

6.8 ДРУГИЕ ИСТОЧНИКИ ГОСУДАРСТВЕННОГО 

ФИНАНСИРОВАНИЯ ИННОВАЦИЙ

Помимо вышеупомянутой федеральной программы су-

ществуют другие государственные фонды, предоставля-

ющие финансирование венчурного капитала и для запуска 

проектов. Они обычно предназначены для предприятий, 

расположенных в определенном кантоне.

Кантон Вале (CCF Valais) предлагает стартовый капитал 

в обмен долей в компании в начале деятельности. Мак-

симум 50 000 шв. франков на проект, хотя исключительные 

проекты смогут получить до 100 000 шв. франков. Кроме 

этого, CCF возглавило инициативы по развитию предпри-

нимательства.

www.ccf-valais.ch

Фонд для  технологических инноваций (La Fondation 

pour l’innovation technologique FIT) поддерживает запуск 

высокотехнологических проектов кантона Во, финансируя 

их до их технической и экономической зрелости (напри-

мер, создание первого промышленного прототипа). Этот 

фонд предлагает ссуды, которые могут достигать поло-

вины полного бюджета, максимум 100 000 шв. франков 

и на три года.

www.fondation-fi t.ch

В кантоне Невшатель та же услуга предоставляется фон-

дом Finergence.

www.fi nergence.ch

Venture Capital Fribourg кантона Фрибург поддержива-

ет предприятия технологического сектора, как недавно 

созданные, так и те, которые уже имеют некоторый рост, 

для того, чтобы содействовать исследованиям в секторе 

и созданию рабочих мест. Фонд Venture Capital Fribourg 

приобретает миноритарный пакет акций и предоставляет 

ссуды акционерам инновационных предприятий в фазе 

запуска или расширения.

www.promfr.ch

В добавление к этим государственным программам су-

ществует много частных или наполовину частных ком-

паний венчурного капитала, представляемых Швейцар-

ской ассоциацией частного капитала и корпоративного 

финансирования (Swiss Private Equity & Corporate Finance 

Association — SECA). Члены этой ассоциации имеют в сво-

ем составе компании по акционерному инвестированию, 

банки, консультантов по корпоративным финансам, ауди-

торские компании, консультантов по управлению, юри-

стов, частных инвесторов и бизнес-ангелов.

www.seca.ch

Eclosion помогает предпринимателям преодолеть разрыв 

между исследовательской фазой и стадией, на которой 

их стартап привлекателен для венчурного капитала. 

Этот фонд позволяет превратить инновацию в конкрет-

ное предприятие. Сверх того, Eclosion инвестирует 

до 2 млн шв. франков частных средств в качестве стар-

тового капитала для новых инновационных предприятий, 

которые демонстрируют большой потенциал в области 

наук о жизни, и охватывает, в частности, сектора фарма-

цевтический, биотехнологический и медицинских техно-

логий.

www.eclosion.com

6.9 ВЕНЧУРНЫЙ КАПИТАЛ 

В ЗАПАДНОЙ ШВЕЙЦАРИИ

Ниже вы найдете некоторые компании 

венчурного капитала в регионе GGBa.

Jade Invest — швейцарская компания венчурного капи-

тала, инвестирующая в секторе передовых технологий, 

особенно в микро- и нанотехнологии. Jade Invest создан 

тремя авторитетными партнерами: CSEM (Швейцарский 

центр электроники и микропроцессорной техники), 

Absolute Private Equity и Groupe Delarive. Помимо инве-

стирования в капитал Jade Invest поддерживает стартапы, 

которые имеют сильный потенциал роста, предлагая им 

консультации по стратегии.

www.jade-invest.ch

Фонд для  технологических инноваций (STI) Высшей 

специализированной школы Берна (капитал 3,5 млн шв. 

франков) поддерживает создание инновационных пред-

приятий, предоставляя им беспроцентные ссуды.

www.sti-stiftung.ch

Polytech Ventures — инвестиционный фонд, созданный 

игроками, тесно связанными с EPFL (Федеральная поли-

техническая школа Лозанны). Он обладает капиталом око-

ло 20 млн шв. франков и инвестирует главным образом 

в предприятия технологического сектора в фазе запуска, 

которые расположены в Западной Швейцарии. Polytech 
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Ventures — недостающее звено в финансировании между 

капиталом запуска и венчурным капиталом.

www.polytechventures.ch

Vinci Capital, с более чем 200 млн шв. франков активов 

под управлением, является ведущей швейцарской ком-

панией рынка частного венчурного капитала. С 1998-го 

приняла участие в капитале более чем 30 технологических 

и промышленных предприятий для того, чтобы финансиро-

вать инновации, рост и последовательность приобретения 

контрольного пакета акций компании.

www.vincicapital.ch

Index Ventures посвящает себя работе с предпринима-

телями, обладающими динамизмом и способностями, не-

обходимыми для создания технологических предприятий 

мирового класса.

www.indexventures.com

Endeavour Vision состоит из команды опытных профессио-

налов венчурного капитала, которые финансируют бо-

лее 70 предприятий в сфере технологий и наук о жизни 

в 12 различных стран начиная с 1989 г.

www.endeavourvision.com

6.10 ОТКРЫТИЕ БАНКОВСКОГО СЧЕТА

Любой взрослый может открыть банковский счет в Швей-

царии. Вследствие очень строгих процедур, относящих-

ся к открытию счета, и в соответствии со швейцарским 

законо дательством, регламентирующего должную провер-

ку, банк должен проверять данные о личности клиента 

на основании официального документа, независимо от ме-

ста проживания клиента. Банк может также запрашивать 

документы, свидетельствующие о происхождении средств, 

такие как договор о продаже недвижимости, выписка 

из иностранного банка, квитанция о продаже ценных бу-

маг и т. д. Счета могут быть в долларах, в евро или в других 

валютах, кроме швейцарского франка.

Компании могут открыть банковский счет в Швейцарии, 

независимо от страны регистрации их юридического 

адреса, будь то в Швейцарии или за границей. Компании 

следуют тем же правилам, что и физические лица.

6.11 ФОНДОВАЯ БИРЖА SIX SWISS EXCHANGE

Фондовая биржа SIX Swiss Exchange действует совмест-

но с европейским лидером поставщиков индекса STOXX 

и со Swiss Fund Data.

SIX Swiss Exchange управляет несколькими торговыми 

платформами и представляет собою рынок для различ-

ных ценных бумаг, таких как внутренние акции, облигации 

во франках, многовалютные международные облигации, 

индексные фонды и Инвестиционный фонд открытого 

типа с котировкой на бирже, так же как обязательство 

выкупа ценных бумаг в швейцарских франках. С августа 

1996-го торговля на SIX Swiss Exchange ведется полностью 

в электронном виде.

Сверх того, SIX Swiss Exchange выполнят выполняют ре-

гулирующие задачи; обязанность задачи в Швейцарии 

в рамках саморегулирования, как предписано законом, 

определяет требования для листинга ценных бумаг, ко-

тирующихся на SIX Swiss Exchange, и его поддержания. 

SIX Swiss Exchange регулируется швейцарским законо-

дательством, а именно Федеральным законом о биржах 

и торговле ценными бумагами (Loi fédérale sur les bourses 

et le commerce des valeurs mobilières — LVBM), и контро-

лируется Федеральными управление властями по на-

блюдению за финансовыми рынками (Autorité fédérale de 

surveillance des marchés fi nanciers — FINMA). В качестве 

органа независимого контроля FINMA защищает клиен-

тов рынков ценных бумаг, то есть кредиторов, инвесто-

ров и страхователей. Биржа способствует таким образом 

укреплению доверия по отношению к слаженному фун-

кционированию, конкурентоспособности швейцарского 

финансового центра. 

GREATER GENEVE BERNE area (GGBa) —

инициатива 6 кантонов Западной Швейцарии
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